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Hintergründe  

v Der Munich Re World Wide Trend Index wurde ursprünglich als sogenannter „Total Return“-Index aufgelegt

v Total Return beschreibt die Zusammensetzung der Gesamtrendite einer Anlage

Die zuletzt stark angestiegenen Geldmarktzinsen führten dazu, dass die Beteiligungsquote am Index sank 

v Die Gesamtrendite des Total Return Index setzt sich aus zwei Teilen zusammen: 
- den Überrenditen der dynamischen Anlagestrategie (Trendfolgekonzept)
- den Erträgen einer täglichen Geldmarktanlage (sog. Zinskomponente)

v Die Performance des Total Return Index ist also neben dem Ergebnis der Anlagestrategie immer auch 

direkt von der Höhe des kurzfristigen Geldmarktzinses abhängig

v Somit wird auch die Höhe der Beteiligungsquote am Index maßgeblich durch den 

„eingekauften“ Geldmarktzins bestimmt
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Stark fallende Beteiligungsquote in der aktuellen 
Gestaltung als Total Return wegen Marktzinsanstieg
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Vorteile für unsere Kunden durch Umstellung 
des Index auf Excess Return

Excess Return Index:
• Die Gesamtrendite ergibt sich ausschließlich aus den Überrenditen der dynamischen Anlagestrategie. 
• Der kurzfristige Geldmarktzins geht nicht in die Rendite des Index ein. 
• Damit hat er auch keinen Einfluss auf die Höhe der Beteiligungsquote.

v Durch die Umstellung erhöht sich für die Kunden beginnend mit dem Versicherungsstichtag 
01.12.2023 die Beteiligungsquote.

v Ab diesem Datum steigt die Beteiligungsquote von Stichtag zu Stichtag an, bis die Umstellung 
für den Versicherungsstichtag 01.11.2024 abgeschlossen ist.

v Durch die Herausnahme der „Zinskomponente“ ist die Höhe der Beteiligungsquote zukünftig 
unabhängig von Veränderungen am Zinsmarkt und verläuft konstanter.
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Sukzessive Umstellung der Indexbeteiligung vermeidet 
Parallelbetrieb beider Indizes im Umstellungsjahr

Total Return Index Excess Return Index

Dieser Kunde partizipiert für 11 
Monate am Total Return und für 

1 Monat am Excess Return 
Index mit einer festen, 

„gemittelten“ Beteiligungsquote. Umstellungs-
termin des Index 
für alle Verträge
Versicherungs-

stichtag 
1.11.2024

Am 1.12.2023
beginnt zum 
ersten Mal eine 
Indexperiode mit 
einem Excess-
Return-Anteil.

ca. 8 Wochen 
vor den 

jeweiligen 
Indexstichtagen

Infobrief über 
Umstellung

Start Anfang 
Oktober

01.12.23 01.12.24
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Sukzessive Umstellung der Indexbeteiligung vermeidet 
Parallelbetrieb beider Indizes im Umstellungsjahr

Kundenrendite = Beteiligungsquote x Indexentwicklung

Annahme 
Ø Beteiligungsquote Total Return Index: 40%
Ø Beteiligungsquote Excess Return Index: 80%

Beispiel für 
Indexstichtag 1.4.

Total Return Index Excess Return Index

1.4.2024 1.4.20251.11.2024

Beteiligungsquote zum Indexstichtag 1.4.2024
Ø Gemittelte Beteiligungsquote mit Excess Return Anteil 

von 5/12
Ø 7/12 x 40% + 5/12 x 80% = gerundet 57%

Relevante Indexentwicklung
Ø Entwicklung Total Return 1.4.2024 - 1.11.2024
Ø Entwicklung Excess Return 1.11.2024 - 1.4.2025
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Kundenanschreiben zur Indexumstellung

v Betroffen sind über 200.000 
Verträge in der bAV/pAV

v Es werden alle Kunden informiert, 
d. h. auch diejenigen, die aktuell 
keinen Index gewählt haben

v Die erste Tranche an Briefen wird 
Anfang Oktober 2023 für den 
Stichtag 1.12.2023 versandt

v Die letzte Tranche erfolgt im 
September 2024 für den Stichtag 
1.11.2024

v Besonderheiten bei der bAV siehe 
nächste Folie
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Vorgehensweise in der bAV

In der bAV werden die Kundenanschreiben wie folgt umgesetzt:

Direktversicherung und an die Versicherte Person abgetretenes Indexwahlrecht
Ø Tranchenweise Anschrift der Versicherten Person mit identischem Kundenanschreiben wie in der pAV  

Direktversicherung mit Indexwahlrecht beim Arbeitgeber und Rückdeckung Direktzusage
Ø Anschrift der Arbeitgeber an die VN-Adresse mit einem einzigen, gekürzten Kundenanschreiben 

unabhängig von Anzahl der VP zu einem einheitlichen Zeitpunkt Mitte Oktober

Rückdeckung Unterstützungskasse
Ø Anschrift der Trägerunternehmen mit einem einzigen, gekürzten Kundenanschreiben unabhängig von 

Anzahl der VP zu einem einheitlichen Zeitpunkt Mitte Oktober

Besondere Kundenverbindungen 
Ø Für ausgewählte Kundenverbindungen (SAP, Dachser für AGF und Bremer Straßenbahnen) erfolgt 

eine persönliche Kundenansprache inkl. manueller Briefschreibung
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Anpassungen der Index-Landingpage ergo.de/mrwwti

v In der Übergangsphase werden auf der 
Index-Landingpage beide Indizes 
untereinander mit Charts und Tabellen 
dargestellt.

v Zusätzlich wird ein Hinweistext 
vorangestellt, mit dem dargestellt wird, in 
welchem Zeitraum der Kunde am TR-
Index und ab wann er am ER-Index 
partizipiert.

v Auch das Index-Factsheet wird 
übergangsweise aus zwei Seiten 
bestehen, zu jedem Index eine Seite.

v Mit endgültiger Umstellung auf den 
Excess Return Index wird ab Anfang 
November 2024 nur noch dieser Index 
dargestellt.

www.ergo.de/mrwwti
www.ergo.de/index

www.ergo.de/mrwwti
www.ergo.de/index

